Przykladowe zestawy egzaminacyjne ilustrujg stopien zlozono$ci zadan i pytan testowych.
Wskazane w zadaniach rozwigzania sg rozwigzaniami wylacznie ramowymi. Rozwigzania — CO
do zasady — powinny uwzglednia¢ zatozenia podane w zadaniu, jednak moga by¢ one przez
kandydata dookreslone lub skomentowane, jesli uzna taka potrzebe.

Na dzien egzaminu obowiazujacy jest zakres wiedzy aktualnej, odpowiadajacej zagadnieniom
wyspecyfikowanym dla danego egzaminu w obowigzujacej uchwale Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw. Przygotowujac si¢ do egzamindéw, publikowane zadania nalezy wigc
wykorzystywac¢ odpowiednio, pamigtajgc jednoczesnie o tym, ze nie wyczerpuja one bogatej
literatury przedmiotu.



Sprawozdania finansowe i ich analiza

ROZWIAZANIA WZORCOWE

BLOK TEMATYCZNY 1
Pytania testowe

1. Jednostka sporzadzajaca sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR:

a) moze przedstawi¢ sekcje dotyczaca zyskow lub strat w odrebnym sprawozdaniu z zyskoéw lub
strat, przy czym w przypadku skorzystania z takiej mozliwosci, odrebne sprawozdanie z zyskow
lub strat przedstawiane jest bezposrednio po sprawozdaniu z catkowitych dochoddw,

b) moze przedstawia¢ jedno sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych calkowitych
dochodow, prezentujac zyski lub straty i inne calkowite dochody w dwdch odrebnych
sekcjach, przy czym sekcje te przedstawiane sa razem, za$ sekcja dotyczaca zyskow lub
strat przedstawiana jest jako pierwsza, a bezposrednio po niej przedstawiana jest sekcja
dotyczaca innych calkowitych dochodéw,

c) stosuje wymogi wynikajace z MSR dotyczace oglaszania sprawozdan finansowych.

2. Dzialalno$¢ zaniechana prezentowana w sprawozdaniach finansowych jednostek stosujacych MSR
to element jednostki gospodarczej stanowigcy odrgbng, wazng dziedzing dzialalnosci lub
geograficzny obszar dziatalnos$ci, ktory:

a) prawdopodobnie zostanie przeznaczony do sprzedazy w ciagu kolejnych 12 miesigcy,
b) zostal przeznaczony do likwidacji lub do sprzedazy,
¢) zostal zlikwidowany lub jest zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy.

3. Sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego otwartego:
a) zawiera sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych sporzadzonych jedynie metoda bezposrednia,
b) podpisuje zarzad, rada nadzorcza i osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych,
c) obejmuje dodatkowo zestawienie lokat.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci:
a) jest elementem rocznego sprawozdania finansowego,
b) funduszy inwestycyjnych zamknietych powinno obejmowaé wskazanie czynnikow ryzyka
oraz opis zagrozen,
¢) nie musi by¢ przygotowywane przez jednostki, ktore sporzadzaja sprawozdanie finansowe
zgodnie z MSR.
5. Rachunek przeptywdéw pienieznych:
a) jest sporzadzany przez wszystkie podmioty, ktore maja obowigzek badania swoich sprawozdan
finansowych,
b) moze by¢ niesporzadzany przez jednostke mala,
¢) w zakladach ubezpieczen sporzadzany jest jedynie metodg posrednia.

6. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci skutki przeszacowania nieruchomosci zaliczonej do inwestycji
powodujace wzrost jej wartosci do poziomu ceny rynkowej prezentowane sg w sprawozdaniu
finansowym jako:

a) kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny,
b) pozostale przvchody operacyine,
¢) przychody finansowe.

7. Sprawozdania finansowe:

a) bankow musza by¢ sporzadzone zgodnie z MSR,

b) jednostek wpisanych do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
sporzadza sie w_strukturze logicznej oraz formacie udostepnianym w_Biuletynie
Informacji Publicznej na stronie podmiotowej urzedu obslugujacego ministra wlasciwego
do spraw finanséw publicznych,

¢) musza by¢ sporzadzane w postaci papierowe;j.
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8. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jednostka zobowigzana do raportowania rozszerzonych
informacji niefinansowych moze przedstawic je:
a) w informacji dodatkowej jako o§wiadczenie na temat informacji niefinansowych,
b) w odrebnym sprawozdaniu na temat informacji niefinansowych,
¢) wylacznie w sprawozdaniu z dziatalnosci.

9. Wedlug ustawy o rachunkowos$ci wydatki na niefinansowe aktywa trwate prezentuje si¢ w rachunku
przeptywow pienieznych sporzadzonego metoda bezposrednia:
a)  w przeptywach $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie faktycznie
zaptaconej dostawcy w okresie sprawozdawczym,
b) w przeplywach $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej w kwocie naleznej
dostawcy na koniec okresu sprawozdawczego,
c) w przeplywach S§rodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej w kwocie zaplaconej
dostawcy w okresie sprawozdawczym, bez VAT podlegajacemu odliczeniu.

10. Zarzad jednostki zapewnia sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego w terminie:
a) 3 miesiecy od dnia bilansowego w_przypadku emitentow papieréow_wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych,
b) co do zasady 3 miesiecy od dnia bilansowego, przy czym w przypadku emitentow papierdw
warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych termin
skrocono do 2 miesigcy,

¢) 4 miesigcy w przypadku jednostek mikro w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
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Zadania sytuacyjne
Zadanie sytuacyjne 1

Zatozenia:

Spotka ZELO jest jednostka dominujacg grupy kapitatowej notowang na GPW w Warszawie. Zarowno
jednostkowe jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane sag wedtug MSR. Na poczatku
lutego 20X8 Zarzad finalizuje prace nad jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 20X7. Dyrektor Finansowy rozwaza prawidlowo$¢ propozycji przedstawionych przez
Glownego Ksiggowego w ramach ujecia ponizszych kwestii:

Sytuacja A

ZELO zaciagnal w banku ABC kredyt, ktory zgodnie z umowa ma by¢ splacony w catosci 31 grudnia
20X9. Na miesigc przed dniem sprawozdawczym jeden z kowenantow kredytowych zostat ztamany
dajac bankowi prawo postawienia kredytu w stan natychmiastowej wymagalnosci. Pod koniec grudnia
20X7 Zarzad ZELO podjat dzialania majace na celu uzyskanie od banku zapewnienia, ze nie skorzysta
z prawa wypowiedzenia kredytu. Po trwajacych 2 tygodnie negocjacjach, 10 stycznia 20X8 ZELO
uzyskata od banku pisemne zapewnienie, ze kredyt nie bedzie postawiony w stan wymagalnos$ci oraz
podtrzymujace 31 grudnia 20X9 jako date ptatnosci. W nawigzaniu do powyzszego Gtowny Ksiegowy
proponuje zaklasyfikowa¢ kredyt jako zobowigzanie dtugoterminowe w sprawozdaniu finansowym za
rok zakonczony 31 grudnia 20X7.

Sytuacja B

W grudniu 20X7 Zarzad ZELO postanowit sprzeda¢ jeden z dwoch posiadanych zaktadow produkcji
wozkow widtowych. Do konca roku rozestano do potencjalnych zainteresowanych zapytania ofertowe
proponujgc cen¢ na poziomie nieco nizszym od rynkowego, aby szybko domkna¢ transakcj¢. Zarzad
spodziewa sig¢, ze przedwstgpng umowe sprzedazy zdota podpisa¢ w ciagu 3 miesiecy. Ze wzgledu na
konieczno$¢ realizacji podpisanych z klientami zamowien w zakresie wozkow widtowych przekazanie
zaktadu nabywcy nastapi nie wczesniej niz w lipcu 20X8. Wtedy tez, zdaniem Zarzadu, podpisana
zostanie ostateczna umowa finalizujaca sprzedaz zaktadu. Glowny Ksiegowy proponuje, aby ujac
aktywa zaktadu jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz zaprezentowac je jako jedng z
pozycji w ramach aktywow krotkoterminowych.

Sytuacja C

W czerwcu 20X7, celem sfinansowania budowy nowego zaktadu, ZELO podpisala z bankiem XYZ
umowe kredytu inwestycyjnego. Kredyt ma zosta¢ splacony w ciagu 5 lat. Budowa finansowana jest
wylacznie z w/w kredytu inwestycyjnego, rozpoczeta sie w momencie jego uruchomienia oraz bgdzie
trwa¢ 30 miesigcy. W 20X7 ZELO zaptacito 25 miln zt odsetek od w/w kredytu. Gtowny Ksiggowy
proponuje, aby w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych zaklasyfikowaé zaptacone odsetki jako
przeptywy finansowe.

Sytuacja D

Od listopada 20X7, w ramach prowadzonej dziatalno$ci w branzy hotelowej, ZELO zaoferowata
klientom uczestnictwo w programie lojalnosciowym. Klientom uczestniczacym w programie
przyznawane sg punkty lojalno$ciowe, ktore moga by¢ wymienione na ,,darmowe” ustugi hotelowe w
przysztosci. Celem zachowania wspotmiernosci Glowny Ksiggowy proponuje, aby réownolegle do
rozpoznanej sprzedazy tworzy¢ w cigzar kosztow rezerwe na niewykorzystane punkty lojalnosciowe.

Sytuacja E

W roku 20X7 ZELO wybudowata farme wiatrowg sktadajgca si¢ z 10 turbin wiatrowych. Kluczowym
elementem kazdej turbiny jest generator AC36/15. Ekonomiczny okres uzytkowania kazdej z turbin, a
jednoczesnie generatorOw w ich ramach funkcjonujgcych, wynosi 15 lat. Ze wzgledu na strategiczny
charakter dziatalnosci w zakresie wytwarzania energii, pod koniec 20X7 ZELO nabyta dodatkowo jeden
generator AC36/15 traktujgc go jako strategiczng czg$¢ zamienng. Zakupiony generator moze stuzy¢
jako zamienny dla kazdej z posiadanych turbin i zosta¢ w niej zamontowany, w przypadku
nieoczekiwanej awarii. Glowny Ksiggowy proponuje, aby generator AC36/15 (podobnie jak inne czg¢sci
zamienne przyjete na magazyn) ujety byt jako zapasy i wyceniany w cenie nabycia.
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Dyspozycje:

Korzystajgc z tabeli ponizej, w kazdej z opisanych sytuacji:
a) poprzez podkreslenie odpowiedniego wyrazu TAK lub NIE, okres$l, czy w sytuacjach A - E
propozycje Gtownego Ksiggowego sa prawidlowe, oraz
b) w przypadku nieprawidlowosci dokonaj analizy faktéw oraz zaproponuj prawidlowe ujgcie
danego zagadnienia.

Rozwiazanie:

Sytuacja

Czy propozycja
Gl. Ksiegowego
jest prawidlowa?

Dokonaj analizy faktéw oraz zaproponuj prawidlowe ujecie
(w przypadku, gdy uznasz propozycje Gl Ksiegowego za
nieprawidlowa)

A. Kredyt

TAK - NIE

Zobowigzanie prezentowane jest jako dlugoterminowe
wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka na dzien sprawozdawczy
posiada tytut do odroczenia ptatnosci o 12 miesiecy lub
wigcej. Otrzymanie 10 stycznia 20X8 od banku pisemnego
zapewnienia, ze kredyt nie bedzie postawiony w stan
wymagalnosci oraz podtrzymujacego 31 grudnia 20X9 jako
date ptatnosci nie zmienia faktu, ze na dzien sprawozdawczy
ZELO takiego tytulu nie posiadata. Kredyt zaciggnigty w
banku ABC powinien by¢ ujety w ramach zobowigzan
krotkoterminowych.

B. Sprzedaz zaktadu

TAK - NIE

Jednym z warunkéw MSSF 5, aby aktywa zaklasyfikowaé
jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (a co za tym
idzie zaprezentowac je zgodnie z sugestia Glownego
Ksiggowego) jest ich dostgpnos$¢ do natychmiastowej
sprzedazy w biezacym stanie, z uwzglednieniem jedynie
normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkow dla
sprzedazy danego typu aktywow. W opisanej sytuacji, gdy
ZELO musi jeszcze przez p6t roku uzytkowac aktywa
zaktadu celem realizacji zamowien, nie sg one dostgpne do
natychmiastowej sprzedazy. W konsekwencji nie podlegaja
MSSF 5 i powinny by¢ prezentowane jako cze$¢ rzeczowych
aktywow trwatych.

C. Prezentacja odsetek

TAK - NIE

Zgodnie z MSR 23 koszty finansowania zewngtrznego
podlegaja w opisanej sytuacji kapitalizacji (aktywowaniu).
Jednoczesnie, konsekwentnie, zaptacone odsetki sg w takim
przypadku klasyfikowane jako przeptywy inwestycyjne (a
nie jak proponowat Gtoéwny Ksiggowy, finansowe).

D. Ujecie punktow
lojalnosciowych

TAK - NIE

Wartos¢ przychodéw odpowiadajgca odpowiednio
wyliczonej wartosci godziwej punktéw lojalnosciowych
ujmowana jest jako zobowigzania oraz drugostronnie
pomniejsza przychody. Zobowiazania z tytutu punktow
lojalno$ciowych podlegaja przeksiggowaniu w przychody w
okresie, w ktorym punkty zostaja wykorzystane przez
klientow. Jednoczesnie, na kazdy dzien sprawozdawczy
ZELO powinna rewidowa¢ szacunki zwigzane z
niewykorzystanymi punktami lojalno§ciowymi.

E. Strategiczne czg¢$ci
zamienne

TAK - NIE

Strategiczne czes$ci zamienne, w szczegolnosci opisany w
zatozeniach generator AC36/15, nie spelniaja definicji
zapasow. Zadaniem opisanego w zatozeniach zadania
generatora jest zabezpieczanie produkcji energii elektryczne;
poprzez ekonomiczny okres uzytkowania turbin wiatrowych.
Konsekwencjg powyzszej funkcji jest jego prezentacja w
ramach rzeczowych aktywow trwatych oraz amortyzacja
poprzez ekonomiczny okres uzytecznosci (z ewentualnym
uwzglednieniem wartosci rezydualnej).
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Zadanie sytuacyjne 2

Zalozenia:

Zaktad Ubezpieczen i Reasekuracji Moje Auto SA prowadzacy dzialalno§¢ w dziale 11 wykazatl na

koniec roku obrotowego 20XX kwoty przychodow i kosztow podane w tabeli zamieszczonej w

Rozwigzaniu, wynikajace z prowadzonych ksiag rachunkowych i posiadanej dokumentacji ksiegowe;j.

Moje Auto SA nie stosuje MSR.

Dyspozycje:

1. Wskaza¢, w ktoérym rachunku wynikéw (technicznym rachunku ubezpieczen majatkowych i
osobowych- RT czy ogélnym rachunku zyskéw i strat - RO) oraz w ktérej pozycji tych rachunkow
powinny zosta¢ zaprezentowane poszczegdlne kwoty przychodéw i kosztow. W przypadku jesli
wskazane kwoty nie powinny by¢ uwzglednione w wyniku finansowym nalezy wpisa¢ n/d - nie
dotyczy. Rozwigzanie prosze¢ umiesci¢ w tabeli zamieszczonej w Rozwigzaniu w wykropkowanych
miejscach (odpowiednio w kolumnie 4 i 5).

2. Ustali¢ kwote jaka powinna by¢ wykazana w technicznym rachunku ubezpieczen majatkowych i
osobowych Moje Auto SA sporzadzonym na dzien 31 grudnia 20XX r. w poz. IV.2. Zmiana stanu
rezerwy na niewyptacone odszkodowania i swiadczenia na udziale wtasnym, wiedzac, ze:

- od poczatku dziatalnosci zaktadu wszystkie umowy z tytulu ubezpieczen bezposrednich objete sa
umowg reasekuracji proporcjonalnej 10%; zaktad nie stosuje retrocesji;

- stan rezerwy na niewyptacone odszkodowania i §wiadczenia brutto na BO wynosit 1.800.000 zt (w
tym z tytulu ubezpieczen bezposrednich 1.300.000 zt), zas na BZ wynosit 2.500.000 zt (w tym z
tytulu ubezpieczen bezposrednich 2.000.000 zt).

3. W oparciu o dane o przychodach i kosztach zawarte w tabeli Rozwigzania, ustalic kwotg jaka
powinna by¢ wykazana w technicznym rachunku ubezpieczen majatkowych i osobowych Moje Auto
SA sporzadzonym na dzien 31 grudnia 20XX r. w poz.VIL. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej.

Rozwiazanie:

Ad. 1.
Kwota Prezentacja Nr pozycji
Lp. Rodzaj przychodow lub kosztow (w tys. zb) w rachunku
RT/RO wynikow
lub n/d
1. 2. 3. 4. 5.
1. Sktadka przypisana brutto z tytulu reasekuracji czynnej 9.600 RT I.1.
2 Sktadka przypisana brutto z tytulu ubezpieczen 345.000 RT L1
bezposrednich
3. Odszkodowania wyptacone cedentom 4.000 RT IV.1.1.
4. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto z tytutu 136.000 RT IV.1.1.
ubezpieczen bezposrednich
5. Koszty wynagrodzen pracownikow, w tym: 20.200
S.a. a) Dzialu Likwidacji Szkod 2.500 RT IV.1.1.
5.b. b) Dzialu Akwizycji 3.500 RT VIL.1.
S.c. c¢) Dzialu Inwestycji 4.000 RO V.2.
5.d. d) pozostatych pracownikow 10.200 RT VIL.2.
6. Koszty prowizji agencyjnych 25.000 RT VIL1.
7. Dodatnie réznice kursowe z tytulu srodkow pieni¢znych 400 RO VIIIL.
na walutowym rachunku biezacym
8. Prowizje reasekuracyjne z tytutu reasekuracji czynnej 1.700 RT VIL1.
9. Prowizje reasekuracyjne z tytutu reasekuracji biernej 3.500 RT VIL3.
10. | Udziat w zysku reasekuratora 600 RT VIL3.
11. | Odpisy  aktualizujace = warto$¢  naleznosci  z 2.500 RT VIIIL.
reasekuratorem zagranicznym
12. | Wplaty czlonkowskie na rzecz Polskiej Izby 200 RT VIIIL.
Ubezpieczen
13. | Otrzymane regresy 800 RT IV.1.1.
14. | Koszty ekspertyzy oceny ryzyka ubezpieczeniowego 100 RT VIIL.1.
kopalni
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15. | Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu 50 RO IX.
sprzedazy komputeréw
16. | Dodatnie réznice z tytulu aktualizacji wyceny lokat 500 n/d n/d
zaliczonych do kategorii udzialty w jednostkach (kapitatl z (kapitat z
podporzadkowanych aktualizacji aktualizacji
wyceny) wyceny)
Ad. 2.

Zmiana stanu rezerwy na niewyplacone odszkodowania i §wiadczenia na udziale wlasnym =
[2.500.000 zt (rezerwa brutto na BZ) - 1.800.000 zt (rezerwa brutto na BO)] — [(10% (udziat
reasekuratora w rezerwie z ubezpieczen bezposrednich odpowiadajacy poziomowi reasekuracji) x
2.000.000 zt (rezerwa brutto na BZ dla ubezpieczen bezposrednich) - 10% (udziat reasekuratora
odpowiadajacy poziomowi reasekuracji) x 1.300.000 zt (rezerwa brutto na BO dla ubezpieczen
bezposrednich)] = 700.000 zt — 70.000 zt = 630.000 zi

Ad. 3.

VII. Koszty dzialalnosci ubezpieczeniowej = koszty akwizycji (3.500.000 zt (poz. 5b z tabeli) +
25.000.000 zt (poz. 6 z tabeli) +1.700.000 zt (poz. 8 z tabeli) +100.000 zt (poz. 14 z tabeli)) + koszty
administracyjne (10.200.000 zt (poz. 5d z tabeli)) — prowizje reasekuracyjne i udzial w zysku
reasekuratora (3.500.000 zt (poz. 9 z tabeli) + 600.000 zt (poz. 10 z tabeli)) = 30.300.000 zt +
10.200.000 zi — 4.100.000 zt = 36.400.000 zi
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Blok tematyczny II

Pytania testowe

1.

Zyski 1 straty wynikajace z ,,odgérnych” transakcji zawartych pomiedzy jednostka dominujaca

sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe a jej jednostka stowarzyszona:

a) umuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym proporcjonalnie do posiadanych
przez grupe kapitalowa udzialéw w tej jednostce,

b) ujmuje sie w_skonsolidowanym _sprawozdaniu finansowym jedynie w__stopniu
odzwierciedlajacym udzialy niepowiazanych inwestorow w jednostce stowarzyszonej,

¢) nie podlegajg korekcie w ramach procedur konsolidacyjnych.

Spotka dominujaca D, sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z ustawg o
rachunkowosci, posiada dwie spotki zalezne: X 1 Y. W spotce X posiada bezposrednio 80%
udziatow. Spotka D w spolce Y nie posiada bezposredniego udziatu, natomiast kontrole sprawuje
poprzez spotke X, ktora posiada w spotce Y 70% udziatow. Jaka cze$¢ aktywow netto spotki Y
zostanie zaprezentowana w sprawozdaniu skonsolidowanym jako kapitaty grupy kapitatlowej Spotki
D?

a)  80%,
by  70%,
0 56%.

Prawo weta udzialowca mniejszosciowego, ktore uniemozliwialo udzialowcowi posiadajgcemu

wigkszo$¢ praw glosu kontrolowanie jednostki podporzadkowanej, wygasto. W zwigzku z tym

udziatowiec wigkszo$ciowy:

a) obejmuje kontrole nad jednostka podporzadkowana i ujmuje w_skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym swojej grupy kapitalowej,

b) nie obejmuje kontroli nad jednostka podporzadkowana z uwagi na brak przekazanej zaptaty,

c¢) warunkowo obejmuje kontrole nad jednostka podporzadkowana i do czasu przekazania
zaplaty nie ujmuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym swojej grupy kapitatowe;.

Wspolnikami spotki WELUR SA sg trzy podmioty: jednostka A posiadajaca 50% praw glosu na

zgromadzeniu wspolnikow, jednostka B posiadajaca 34% praw glosu oraz jednostka C posiadajgca

16% praw glosu. Z tresci umowy spotki WELUR SA wynika, ze do skutecznosci podejmowania

uchwal niezbedne jest co najmniej 80% praw glosu. Na gruncie MSR:

a) kontrole nad jednostka WELUR SA sprawuje jednostka A z uwagi na to, ze jej prawa glosu
sa niezbedne do podejmowania skutecznych uchwat,

b) nie wystapig zadne powigzania skutkujace powstaniem relacji podporzadkowania spotki
WELUR SA,

¢) kontrole nad przedsiewzieciem sprawuja wspoélnie jednostki A i B.

W przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami (inaczej: stopniowego przejecia),
zgodnie z MSSF 3, wyliczajac warto$¢ firmy na dzien przejecia, warto$¢ dotychczas posiadanych
udzialow wycenia sig:

a) w historycznej cenie nabycia,

b) w wartoS$ci godziwej,

¢) w historycznej cenie nabycia lub warto$ci godziwej.

Emitent papierow warto§ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu dokonat na dzien przejecia

przeszacowania do warto$ci godziwych wilasnych aktywow stanowiacych przekazang zaplate.

Powstalg roznice pomigdzy warto$cig bilansowa a wartoscig godziwg aktywow powinien odnies¢

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

a) w catosci do kapitatow wlasnych przypadajacych akcjonariuszom wigkszosciowym,

b) do kapitatdéw wlasnych przypadajacym akcjonariuszom wigkszo$ciowym oraz udziatom
niekontrolujacym, proporcjonalnie do posiadanych udziatow,

¢) do rachunku zyvskéw i strat.
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9.

10.

Jednostka inwestycyjna Y posiada jednostke zalezng X prowadzgca dzialalno$§¢ w zakresie
autobusowych przewozéw mie¢dzynarodowych. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z MSR, jednostka inwestycyjna Y dokonuje:

a) konsolidacji jednostki zaleznej X,

b) wyceny inwestycji w jednostce zaleznej X zgodnie z metoda praw wtasnosci,

¢) wyceny inwestycji w_jednostce zaleznej X wedlug wartosci godziwej przez wynik

finansowy.

Wg ustawy o rachunkowosci konsolidacja nie obejmuje si¢ jednostki zaleznej, m.in. jezeli:

a) udzialy tej jednostki zostaly nabyte, zakupione lub pozyskane w innej formie, z wytacznym ich
przeznaczeniem do pdzniejszej odprzedazy, w terminie dwoch lat od dnia ich nabycia, zakupu
lub pozyskania w innej formie,

b) udzialy tej jednostki zostaly nabyte, zakupione lub pozyskane w_innej formie, z
wylacznym ich przeznaczeniem do pozniejszej odprzedazy, w terminie jednego roku od
dnia ich nabycia, zakupu lub pozyskania w innej formie,

c) udziaty tej jednostki zostaty nabyte, zakupione lub pozyskane w innej formie, z wytacznym ich
przeznaczeniem do utrzymywania, w terminie dtuzszym niz rok od dnia ich nabycia, zakupu
lub pozyskania w innej formie.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym wg MSR, wspolnik wspolnego
ustalenia umownego majacego formg wspolnego przedsigwzigcia ujmuje swoj udzial we wspolnym
przedsiewzigciu:
a) jako inwestycje i rozlicza te inwestycje przy uzyciu metody praw wlasnosci,
b) metoda konsolidacji proporcjonalnej,
¢) jako udziat w poszczegdlnych wspolnych aktywach, zobowiazaniach, przychodach oraz
kosztach.

Inwestor dokonat inwestycji polegajacej na udzieleniu jednostce pozyczki. Zgodnie z warunkami

zawarte] umowy pozyczki, pozyczkodawca ma prawo do ograniczania takiej dziatalnoSci

pozyczkobiorcy, ktora moglaby doprowadzi¢ do wzrostu ryzyka kredytowego z tytutu udzielonej

pozyczki ze szkodg dla pozyczkodawcy. Na gruncie MSR:

a) inwestor posiada wladz¢ nad jednostka, w ktorej dokonal inwestycji, gdyz dysponuje
aktualnymi prawami dajagcymi mu mozliwos$¢ kierowania istotnymi dziataniami jednostki,

b) inwestor nie ma wladzy nad jednostka, w ktorej dokonal inwestycji, z uwagi na to, ze
posiadane przez niego prawa sa prawami o charakterze ochronnym,

¢) inwestor nie ma wladzy nad jednostks, w ktorej dokonal inwestycji, z uwagi na to, ze
posiadane przez niego prawa nie s3 prawami znaczacymi.
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Zadania sytuacyjne

Zadanie sytuacyjne 1
Zadanie sytuacyjne nr 1 sklada sie 7 powigzanych ze sobq 4 zagadnien.

Zalozenia:

Spotka Shinkansen jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej sporzadzajacej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wg MSR. Shinkansen posiada szereg jednostek zaleznych oraz
stowarzyszonych. Dziatalno$¢ grupy prowadzona jest w wielu branzach a jej struktura ulega czgstym
zmianom. Dzien sprawozdawczy przypada na 31 grudnia kazdego roku.

NOZOMI
1 stycznia 20X7 r. Shinkansen nabyta 25% kapitatu akcyjnego Nozomi S.A. placac 35 mln zl oraz
uzyskujac znaczacy wpltyw na jej dziatalnos¢. Na dzien nabycia warto$¢ godziwa aktywow netto
Nozomi wynosita 100 min zt. W roku 20X7 Nozomi:
— osiagneta zysk netto w kwocie 20 min zt,
— dokonata przeszacowania wartosci srodkow trwalych uzyskujac z tego tytutu inne catkowite
dochody w kwocie 12 mln zi,
— wyplacita dywidende z zysku wygenerowanego po dniu uzyskania znaczacego wpltywu w
kwocie 8 min zt.
Na dzien 31 grudnia 20X7 roku, na skutek przeprowadzonych testow, Shinkansen odpisata 4 mln zt jako
utrate warto$ci firmy powstalej przy nabyciu Nozomi.
Dyspozycja:
Oblicz kwotg, w jakiej wyceniona zostanie inwestycja w Nozomi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Shinkansen na 31 grudnia 20X7 r. W rozwigzaniu nalezy pomina¢ wptyw ewentualnego
podatku odroczonego.

Rozwigzanie:
min zt
Cena nabycia 35
+ udzial w zysku jednostki stowarzyszonej (25% x 20) 5
+ udzial w innych catkowitych dochodach (25% x 12) 3
- dywidenda (25% x 8) -2
- utrata warto$ci firmy -4
= inwestycja w podmiocie stowarzyszonym 37
KODAMA

6 listopada 20X2 r. Shinkansen nabyta 15% kapitalu udzialowego w Kodama Sp. z o0.0., ptacac 5 mln zt
1 wyceniajgc inwestycj¢ w cenie nabycia. 3 lutego 20X7 r. kosztem 55 min zt Shinkansen dokupita
kolejne 45% kapitatu udzialowego uzyskujac w ten sposoéb kontrole nad Kodama.
Na dzien objgcia kontroli wartosci godziwe ksztalttowaty sie nastgpujaco:

— posiadany do tej pory pakiet udzialoéw — 15 min zi,

— udzialy niekontrolujace — 40 min zt,

— identyfikowalne aktywa netto Kodama — 90 mln zt.
Shinkansen zastosowat wyceng udziatow niekontrolujacych w wartosci proporcjonalnej do wartosci
godziwej nabywanych aktywow netto.

Dyspozycja:

Oblicz warto$¢ firmy wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Shinkansen na dzien 3
lutego 20X7 r.
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Rozwiazanie:
min zt
Dotychczasowy pakiet 15
+ zakupione 3 lutego 20X7 r. 55
+ udziaty niekontrolujace (40% x 90) 36
- identyfikowalne aktywa netto -90
= warto$¢ firmy 16
SAKURA

Shinkansen posiada 100% kapitatu akcyjnego jednostki zaleznej Sakura. Sakura czgsto sprzedaje towary
firmie Shinkansen uzyskujac marz¢ na poziomie 25%. Inwentaryzacja przeprowadzona w magazynach
Shinkansen wykazata towary pochodzace z zakupow od spotki Sakura o wartosciach okreslonych
ponizej:

— na 31 grudnia 20X6 r. — 300 tys. zt

— na 31 grudnia 20X7 r. — 500 tys. zt

Dyspozycja:
Oblicz korekte konsolidacyjng dotyczacg eliminacji niezrealizowanego zysku w odniesieniu do zysku

netto roku 20X7. Przyjmij, ze stawka podatku dochodowego wynosi 20%. Pomin kwestie zwigzane z
podatkiem od towarow i ustug (VAT).

Rozwiazanie:
tys. zt
- Niezrealizowany zysk na 31 grudnia 20X7 r. (25% x 500) -125
+ niezrealizowany zysk na 31 grudnia 20X6 r. (25% x 300) 75
= wplyw niezrealizowanego zysku w odniesieniu do zysku przed -50
opodatkowaniem
+ podatek odroczony dotyczacy korekty konsolidacyjnej (20%) 10
= wplyw niezrealizowanego zysku w odniesieniu do zysku netto -40
MIZUHO

27 pazdziernika 20X7 r. Shinkansen dokonata zbycia potowy posiadanego od kilku lat 60% udzialu w
kapitale akcyjnym jednej ze swoich jednostek zaleznych, Spotki Mizuho S.A. Sprzedajac w/w pakiet
akcji Shinkansen uzyskata cene¢ 45 mln zt i utracita dotychczasowa kontrole nad Mizuho. Na dzien
zbycia dostgpne sa nastgpujace informacje:

—  warto$¢ ksiegowa aktywow netto Mizuho — 100 min zt,

— warto$§¢ firmy rozpoznanej przez Shinkansen na nabyciu Mizuho w sprawozdaniu
skonsolidowanym — 14 miln zt. Dotychczasowe testy dotyczace utraty wartosci nie wykazaty
koniecznosci dokonania jakichkolwiek odpisow z tego tytutu,

— warto$¢ godziwa zachowanego przez Shinkansen 30% udziatu w kapitale akcyjnym Mizuho —
35 miln zt.

Udziaty niekontrolujagce w Mizuho wycenione zostalty w wartosci proporcjonalnej do wartosci godziwe;j
aktywoOw netto.

Dyspozycja:
Oblicz kwote zysku ze sprzedazy pakietu akcji Mizuho rozpoznang w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym grupy Shinkansen. W rozwigzaniu nalezy poming¢ wplyw ewentualnego podatku

odroczonego.

Rozwigzanie:
min zt
Cena uzyskana za sprzedany pakiet 45
+ warto$¢ godziwa pozostalej inwestycji 35
+ udzialy niekontrolujgce (warto$¢ bilansowa) (100*40%) 40
- aktywa netto (warto$¢ bilansowa) -100
- warto$¢ firmy -14
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Blok tematyczny III

Pytania testowe

1.

Przedsigbiorstwo prowadzi dziatalno$¢ produkcyjna. W ciagu catego roku utrzymywata si¢ dodatnia
stopa inflacji. W efekcie nalezy si¢ spodziewaé, ze nominalna warto§¢ przychoddéw brutto ze
sprzedazy z uwagi na inflacje:

a) wzrosla szybciej niz nominalna wartos$¢ kosztéw zuzycia materialéw i surowcow,

b) wzrosta wolniej niz nominalna warto$¢ kosztow zuzycia materialow i surowcow,

¢) wzrosta w tym samym tempie, co nominalna warto$¢ kosztow zuzycia materialow i surowcow.

. Wskaznika Cena/Zysk nie mozna zastosowac przy ocenie optacalnosci inwestycyjne;j:

a) banku bedacego spotka akcyjna notowang na GPW,
b) producenta samochodow, ktorego akcje sa notowane w alternatywnym systemie obrotu,
¢) spoldzielni mieszkaniowej.

. Emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu gietdowego przekazuje raport kwartalny

za pierwszy kwartat roku obrotowego:
a) w 30-stym dniu od zakonczenia kwartatu roku obrotowego, ktorego dotyczy,
b) w dniu okreSlonym w raporcie biezacym, nie pézniej niz 60 dni od zakonczenia kwartalu
roku obrotowego. ktérego dotyczy,
¢) w dniu okreslonym w raporcie biezgcym, nie pdzniej niz 30 dni od zakonczenia kwartatu roku
obrotowego, ktorego dotyczy.

Raport potroczny emitenta papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu gietdowego na rynku
rownoleglym, o ile nie korzysta on z wylaczen ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, przekazuje
sig:

a) tylko za I pélrocze roku obrotowego,

b) zali Il pdtrocze roku obrotowego,

¢) tylko za II potrocze roku obrotowego.

. Przedsigbiorstwo powinno korzysta¢ z kapitalu obcego dla zwigkszenia rentownosci kapitatu

wlasnego, gdy efekt dzwigni finansowe;j jest:
a) dodatni,

b) ujemny,

c) réwny zero.
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Zadania sytuacyjne

Zadanie sytuacyjne 1

Zalozenia:

Spotka PEDRO S.A. (dalej: Spotka) dziala w sektorze nowoczesnych technologii, ktory jest
przedmiotem zainteresowania wielu analitykdéw 1 inwestoré6w. Przecigtna wielko§¢ wskaznika
Cena/Zysk (ang. Price-to-Earnings - P/E) dla podobnych spdlek z tego sektora ksztaltuje si¢ na
poziomie 16.

Wybrane dane finansowe Spotki przedstawiono w tabeli (dane w PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej):

dane w tys.
Aktywa trwale na 31.12.20X1 67 951
Aktywa obrotowe na 31.12.20X1 98 969
Zapasy na 31.12.20X1 48 480
Gotowka i jej ekwiwalenty na 31.12.20X1 15 063
Zobowigzania krotkoterminowe na 31.12.20X1 70 315
Przychody ze sprzedazy w 20X1 185 608
Amortyzacja za 20X1 8 796
Zysk operacyjny za 20X1 17574
Zysk netto za 20X1 12 132
Odsetki zaptacone w 20X 1 1 648
Srednia warto$¢ aktywow w 20X 1 155 829
Srednia warto$¢ naleznosci w 20X 1 23201
Srednia warto$¢ kapitatow wiasnych w 20X 1 93310
Srednia wazona liczba akcji w 20X 1 (w szt.) 8 088

Cena akcji Spotkina 31.12.20X 1 wynosita 18,00 PLN. Spétka prowadzi wylacznie sprzedaz eksportowa
ze stawka VAT 0%.
Dla segmentu, w ktorym dziata Spotka, przygotowano model oceny zagrozenia upadtoscia, ktory okazat
si¢ wysoce skuteczny. Model ma postac:
Y=25*X1+14*Xs-1,1 *X5+1,9* X,
Gdzie:
X — wskaznik biezacej ptynnosci obliczony wg stanu na koniec roku obrotowego,
X, — wskaznik rentownosci kapitaldéw wlasnych (w %), przy czym dla potrzeb modelu

ROE =5% — X,=5

(przy obliczaniu wskaznika nie nalezy odejmowac¢ wyniku biezacego roku obrotowego)
X3 — cykl konwersji nalezno$ci (w dniach, przy zatozeniu 360 dni w roku),
X4 — wskaznik pokrycia odsetek nadwyzka operacyjna (EBITDA).
Interpretacja zmiennej Y jest nastgpujaca:
Wielko$¢ zmiennej Y Interpretacja
Ponizej (-1) spotke uznaje si¢ za zagrozong bankructwem w kolejnym roku

. model nie pozwala jednoznacznie rozstrzygnac czy wystepuje

Od (-1) do 1 wigcznie zagroZeniepbankruc![wem w kolejnym rozkzllg A TR
Powyzej 1 spotke uznaje si¢ za niezagrozong bankructwem w kolejnym roku
Dyspozycje:
Na podstawie informacji i danych zawartych w Zafozeniach nalezy:

a) W zalaczonej w Rozwigzaniu tabeli w kolumnie (3) poda¢ wielkosci poszczegodlnych
wskaznikow bedacych elementami modelu obliczonych dla Spotki. Wskazniki nalezy
zaokragli¢ do jednego miejsca po przecinku. Obliczenia wskaznikow nalezy umiesci¢ pod
tabela.

b) Obliczy¢ wielko$¢ zmiennej (Y) i oceni¢ czy wedlug modelu Spoétka jest w kolejnym roku
zagrozona bankructwem czy nie. W celu obliczen nalezy wykorzysta¢ kolumne (5) w tabeli
zamieszczonej w Rozwigzaniu.
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c) Obliczy¢ wielko$¢ wskaznika Cena/Zysk (P/E) dla Spotki na koniec 20X1 i odnoszac si¢ do
sredniej sektorowej oceni¢, czy akcje Spotki na koniec roku 20X1 byly przewarto§ciowane,
niedowarto$ciowane czy prawidtowo wycenione przez rynek.

Rozwiazanie:

X Wskaznik Wlel!(qsc Wspolezynnik | Obliczenia pomocnicze
wskaznika w modelu do Dyspozycji 2

(@) 2) 3) “4) )

X Wskaznik pltynnosci biezacej na 1.4 2.5 14%25=35

koniec roku

Wskaznik rentownosci kapitatu
Xa wlasnego w % 13,0 1,4 13,0% 1,4=18,2
(np. ROE =5% — X,=15)

Cykl konwersji naleznosci w

— * (— = —
X5 1 dniach (360 dni w okresic) 45,0 =LD 45,0% 1.1y =-49,5
Wskaznik pokrycia odsetek 10—
X4 nadwyzka operacyjng (EBITDA) 16,0 1.9 16,01,9=304
Y =2,6
X Wskaznik Obliczenia
< Wskaznik ptynnosci Aktywabiezace(obrotowe) _ 98969 _
! biezacej na koniec roku Zobowiazaniabiezace 70315 ’
(krétkoterminowe)
Wskaznik rentownosci Zysknetto 32
X2 kapitatu wlasnego w % v - 00% = x100% = 13,0(%)
(np. ROE = 5% — X»=5) Srednistankap. wt. 93310
Cykl gonwﬁr(sji naéezn"éd Srednistannaleznoéci 1
X3 w dniach (360 dni w 360 = 360 = 45,0
okresie) Przychodyzesprzedazy X 185608 x
Wskaznik pokrycia ;
- odsetck nadwyzks Zyskoperacyjny + Amortyz. _ 17574 + 8796 — 16,0
operacyjng (EBITDA) Odsetki 1648

d) Wielko$¢ (Y) wynosi 2,6, co oznacza, ze wedlug modelu spétka nie jest zagrozona
bankructwem w kolejnym roku.

e) Wielkos¢ wskaznika P/E na koniec 20X1 roku wynosita 12, co oznacza, ze akcje spotki byty
przez rynek niedowarto$ciowane /wycenione zbyt nisko.

Zysk na jedna akcje (EPS):
Zysknetto 12132

- = =1,
Srednialiczbaakcji 8088

Wskaznik Cena/Zysk:

Cenarynkowa 18

EPS =15 12<16
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Zadanie sytuacyjne 2

Zatozenia:

Gieldowe grupy kapitatlowe Theta oraz Rho prowadza dziatalno$¢ w odrgbnych branzach. Zaré6wno
Theta jak i Rho sporzadzaja skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR.

Dane w tabeli ponizej pochodza z raportow analitycznych za rok 20X8 odnoszacych si¢ do obu grup
kapitatowych:

Theta Rho

min z} min zi
Dane za rok 20X8
EBIT (zysk operacyjny) 30 36
Odsetki 15 3
Zysk brutto 15 33
Zysk netto 12 26,4
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 7 29,2
NOPAT (zysk operacyjny netto po opodatkowaniu) 24 28,8
Stany Srednie za rok 20X8
Kapitat wlasny 100 300
Zobowigzania dtugoterminowe (oprocentowane) 200 60
Zobowigzania kréotkoterminowe (handlowe) 160 100
Dane dodatkowe Theta Rho
Koszt kapitatu wlasnego 9% 12%
Koszt kapitalu dluznego 7,50% 5,25%
Stawka podatku CIT 20% 20%

Dyspozycje:
Na podstawie informacji i danych zawartych w Zalozeniach nalezy:

1. Zdefiniowac oraz obliczy¢ na podstawie danych roku 20X8 dla Theta oraz Rho, wskazniki zwrotu na
kapitale wlasnym (ROE) oraz zwrotu na kapitale zaangazowanym (ROCE); zinterpretowac znaczenie
wskaznikéw oraz wyjasni¢ prawdopodobna przyczyne réznic pomiedzy Theta oraz Rho (o ile
wystepuja). W odniesieniu do kapitatu wlasnego oraz zaangazowanego nalezy postuzy¢ sie stanami
srednimi podanymi w Zatozeniach.

2. Zdefiniowac¢ oraz obliczy¢ na podstawie danych roku 20X8 dla Theta oraz Rho ekonomiczng warto$¢
dodang (EVA); zinterpretowac jej znaczenie oraz oceni¢ prawdopodobng przyczyne réznicy pomiedzy
Theta oraz Rho. W obliczeniach nalezy wykorzysta¢ informacje o stanach srednich kapitatu wlasnego
oraz zobowigzan podanych w Zatozeniach.

Rozwiazanie:
Ad. 1. Wskazniki zwrotu na kapitale wlasnym oraz zaangazowanym (stalym)
Wzor wskaznika zwrotu na kapitale wtasnym (ROE):

zysknetto
ROE = —————
kapitatwtasny
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Wzér wskaznika zwrotu na kapitale zaangazowanym (ROCE):

ROCE = __EBIT_
kapitatzaangazowany
lub
zyskbrutto + odsetki
ROCE

- kapitatwtasny + zobowiazaniadtugoterminowe

Oblicz wskazniki dla Theta:

ROE:

ROE = 22 = 129
100 77

ROCE:

ROCE = 30 _ 10%
300

Oblicz wskazniki dla Rho:

ROE:

ROE = 264 _ 8,8%
300 7

ROCE:

ROCE = 36 _ 10%
T360

Interpretacja wskaznika:
ROE:

Wskaznik zwrotu na kapitale wlasnym oznacza stope zwrotu z kapitatu wlasnego mierzong w kategorii
zysku netto. Alternatywnie, informuje o kwocie zysku netto jakiej mozna oczekiwaé ze ztotdwki
zainwestowanego kapitatu wiasnego. Jest to jeden z podstawowych wskaznikow oceny efektywnosci
wykorzystania kapitalu wtasnego.

ROCE:

Wskaznik zwrotu na kapitale zaangazowanym oznacza stope zwrotu z kapitalu zaangazowanego
mierzong w kategorii EBIT. Alternatywnie, informuje o kwocie EBIT jakiej mozna oczekiwac ze
ztotowki zainwestowanego kapitalu zaangazowanego. Wskaznik stuzy do oceny efektywnosci
wykorzystania kapitalu zaangazowanego.

Prawdopodobna przyczyna rdznicy pomi¢dzy Theta i Rho
Obie firmy maja identyczne wskazniki zwrotu na kapitale zaangazowanym.
Roéznica w zakresie wskaznikow zwrotu na kapitale wlasnym wynika z odmiennej struktury

finansowania. Theta korzystajac z efektu dzwigni finansowej oraz tarczy podatkowej generuje wyzszy
zwrot na kapitale wlasnym.
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Ad 2. Ekonomiczna warto$¢ dodana:

Wzér ekonomicznej wartosci dodanej:

EVA =NOPAT - kapitat zaangazowany x WACC
lub

EVA = zysk operacyjny po opodatkowaniu minus kapitat zaangazowany przemnozony przez
sredniowazony koszt kapitatu

Obliczenie ekonomicznej wartosci dodanej dla Theta:

100 200
x9% +

WACC =
100+200 100+200

x7,5%x(1 — 20%) = 7%
EVA = 24 — 300x7% = 3mlinzt

Obliczenie ekonomicznej wartosci dodanej dla Rho:

300 60
WACC = leZ/) + mXS,ZS/)X(l - 20/)) =10,7%

EVA = 28,8 —360x10,7% = —9,72mlinzt

Interpretacja ekonomicznej wartosci dodane;j:

EVA okresla warto$¢ dodang (utracong) w ciagu danego okresu przez firme. Informuje o kwocie zwrotu
wypracowanego dla wlascicieli po potrgceniu kosztu zaangazowanego kapitatu. Zaktadajac
efektywnosc¢ rynku kapitalowego firmy generujace pozytywna ekonomiczng warto§¢ dodanga powinny
zwigksza¢ swojg wartos¢ rynkowa.

Prawdopodobna przyczyna roznicy pomigdzy Theta i Rho

Pomimo, Ze z ksiggowego punktu widzenia obie grupy kapitatowe sg rentowne, EVA w Theta jest
dodatnia, w Rho ujemna. Wynika to przede wszystkim ze rdznorodnych struktur kapitatu
zaangazowanego oraz kosztow kapitatu wtasnego oraz dtugu.

Sredniowazony koszt kapitalu w Theta jest nizszy. Theta positkuje si¢ W znacznym stopniu kapitatem
zewnetrznym (tanszym od wiasnego) oraz dziata w warunkach nizszego kosztu kapitatu wlasnego
(przyktadowo branza moze charakteryzowac si¢ nizszym ryzykiem).

Alternatywnie:

Sredniowazony koszt kapitatu w Rho jest wyzszy. Rho positkuje sie¢ w znacznym stopniu kapitatem
wlasnym (drozszym od zewngetrznego) oraz dziata w warunkach wyzszego kosztu kapitatu wlasnego
(przyktadowo branza moze charakteryzowac si¢ wyzszym ryzykiem).

strona 1 7

Komisja Egzaminacyjna



Sprawozdania finansowe i ich analiza

Zadanie sytuacyjne 3

Zatozenia:
Jednostka gospodarcza wykazywata nastepujace dane (w tys. zt) w badanych przez biegtego rewidenta
sprawozdaniach finansowych:

Wyszczegolnienie 20X0 rok 20X1 rok

Kapitat wlasny 2 000 3 000

Rezerwy dlugoterminowe 1 000 1 000
Zobowiazania dtugoterminowe 4 000 5900
Zobowigzania ogdtem 9100 12 600

Suma bilansowa 14 000 18 000

Aktywa trwale 4 000 5000

Zysk brutto 300 500

Odsetki 100 200

Dyspozycje:
Nalezy obliczy¢ w badanych latach ksztattowanie si¢ nastgpujacych wskaznikow:
1. pokrycia aktywow trwatych kapitalem wlasnym i rezerwami,
2. trwato$ci struktury finansowania,
3. zadluzenia,
4. pokrycia odsetek zyskiem.
Wyniki nalezy poda¢ z doktadno$cig do dwoch miejsc po przecinku i skomentowac.

Rozwiazanie:
Ad. 1

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalem wlasnym i rezerwami w roku 20X0 = (Kapitat
wlasny + Rezerwy dlugoterminowe) : Aktywa trwale =

(2 000 + 1 000) : 4 000 = 0,75

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalem wlasnym i rezerwami w roku 20X1 = (Kapitat
wlasny + Rezerwy dlugoterminowe) : Aktywa trwale =

(3000 + 1 000) : 5000=0,80

Wskaznik wykazuje poprawe sytuacji w zakresie adekwatnosci finansowania majqtku kapitatem.

Ad. 2

Wskaznik trwato$ci struktury finansowania w roku 20X0 = (Kapitat wlasny + Rezerwy
dtugoterminowe + Zobowigzania dlugoterminowe) : Suma bilansowa =

(2 000 + 1 000 + 4 000) : 14 000 = 0,50

Wskaznik trwato$ci struktury finansowania w roku 20X1 = (Kapitat wlasny + Rezerwy
dlugoterminowe + Zobowigzania dlugoterminowe) : Suma bilansowa =

(3000 + 1000+ 5900) : 18 000 = 0,55

Wskaznik wykazuje poprawe stabilnosci finansowania, coraz wigcej zrodel finansowania
zaangazowanych jest w jednostce gospodarczej na diuzej.

Ad. 3

Wskaznik zadtuzenia w 20X0 roku = Zobowigzania ogolem : Suma bilansowa =

9100/ 14 000 = 0,65

Wskaznik zadtuzenia w 20X1 roku = Zobowigzania ogétem : Suma bilansowa =

12 600/ 18 000 = 0,70

Wskaznik wykazuje, zZe coraz wigksza czes¢ majqtku jednostki finansowana jest zobowigzaniami
(kapitalami obcymi), co ozmnacza, ze dzialalnosci przedsiebiorstwa towarzyszy wigksze ryzyko
finansowe.

Ad. 4

Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w 20X0 roku = (Zysk brutto + Odsetki) : Odsetki =

(300 + 100): 100 = 4,00

Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w 20X1 roku = (Zysk brutto + Odsetki) : Odsetki =

(500 +200): 200 = 3,50

Wskaznik wykazuje, ze jednostka w coraz mniejszym stopniu jest w stanie sfinansowac koszty odsetek z
wypracowanego zysku, co ma istotne znaczenie przy ocenie zdolnosci i wiarygodnosci kredytowej
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-KONIEC ZESTAWU-
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